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 :الملخص

 لأجنبيةاللاستثمدر الأجنبي المبدشر أهمية في اقتتادد الدول  لذلك تسعى جميع الدول المتقدمة منهد والندمية إلى جذب الاستثمدرات 

لذلك تعمل الدول على وضع الحوافز وإزالة المعوقتدت التي  ،إلى أراضيهد لإدخدل مشروعدت جديدة تؤثر إيجدبيدً في الاقتتادد

هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على تأثير القوانين من أراضي تلك الدول، و  الأجنبية الأموالتؤدى إلى هروب رؤوس 

نبي المبدشر در الأجالتعرف على أهمية الاستثمكذلك و المبدشر، والتشريعدت والضمدندت الاستثمدرية على نمو الاستثمدر الأجنبي

لمنهج الوصفي ا استخدمالاستثمدر، العلاقتة بين الاستثمدر الأجنبي المبدشر وبعض متغيرات بيدن وعلى اقتتادد الدول المضيفة، 

مبدشر ر الأجنبي الوجود فروق ذات دلالة إحادئية بين الاستثمد هدنتدئج منلى عدة إ وتوصلت الدراسة. في الدراسة التحليلي

، (0...) نالإجمدلي، والإنفدق الرأسمدلي الحكومي، ومعدل نمو الكتلة النقدية حيث وجد أن مستوى المعنوية أقتل م يلمحلوالندتج ا

كذلك توصلت الدراسة الى عدم وجود فروق  .الأجنبيةزاد معدل نمو الكتلة النقدية أدى ذلك الى المزيد من الاستثمدرات  فكلمد

أثر  وجود( بمد يشير إلى 400..الأجنبي المبدشر والتضخم حيث أن مستوى المعنوية كدن ) ذات دلالة احادئية بين الاستثمدر

يددة المجدلات ز التوصيدت ومن أهم ى الاستثمدر الأجنبي المبدشر.سلبدً عل وأنه يؤثرب الاستثمدر الأجنبي المبدشر جذ علىعكسي 

ازالة المعوقتدت ونظمة المتعلقة بدلاستثمدر التطوير المستمر للأ ل علىوالعم المسموح فيهد بدلاستثمدر الأجنبي المبدشر في المملكة،

 الأجنبي.التنظيمية للمستثمر 

ة المملكة العربي ،الاستثمدر الأجنبي المبدشر ،المتغيرات الاقتتاددية ،البيئة التشريعية ،الضمدندت القدنونية الكلمات المفتاحية:

 السعودية.
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Legal guarantees and their impact on the economic impact of foreign direct investment 

in KSA 

 

Abstract: 

Foreign direct investment is important in the economy of countries. Therefore, all countries, 

whether developed or developing, seek to attract foreign investments to their lands to introduce 

new projects that positively affect the economy. Therefore countries work to establish incentives, 

and remove obstacles that lead to the flight of foreign capital from the lands of those countries, 

and they aim This study seeks to identify the impact of laws, legislation, and investment guarantees 

on the growth of foreign direct investment, as well as to identify the importance of foreign direct 

investment on the economy of host countries, and to explain the relationship between foreign direct 

investment and some investment variables. The descriptive analytical approach was used in the 

study. The study reached several results, including the presence of statistically significant 

differences between foreign direct investment, gross domestic product, government capital 

spending, and the growth rate of the monetary mass, where the level of significance was found to 

be less than (0.05). The higher the growth rate of the monetary mass, this leads to more 

investments. The study also found that there were no statistically significant differences between 

foreign direct investment and inflation, as the level of significance was (0.433), which indicates 

that there is an adverse effect on attracting foreign direct investment and that it negatively affects 

foreign direct investment. One of the most important recommendations is to increase the areas in 

which foreign direct investment permitted in the Kingdom, and to work on the continuous 

development of regulations related to investment and to remove regulatory obstacles to the foreign 

investor. 

Keywords: Legal guarantee, Legislative Environment, Economic Variables, Foreign Direct 

Investment, Kingdom of Saudi Arabia. 
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  المقدمة:. 0

يمثل الاستثمدر الأجنبي المبدشر ركيزة أسدسية من ركدئز التنمية الاقتتاددية في الكثير من الدول، وبدخول اتفدقتية تحرير التجدرة 

الكثير من الدول الأعضدء وفقدً لجداول تعهداتهد المحددة تعمل الدول على توجيه جهودهد إلى تشجيع تدفق في  العدلمية حيز التنفيذ

 بيةالأجندرات المحلية من خلال السمدح لهد بدلنفدذ إلى الأسواق الخدرجية للدول الاعضدء، كمد تشجع دخول الاستثمدرات الاد

القطدعدت ي ف الكثير من المجدلات وبوجه خدص تعمل على تشجيع الاستثمدرفي  ةد تحققه هذه الاستثمدرات من تنميراضيهد لمأفي 

علومدت وغيرهد من أوجه الاستثمدرات غير التقليدية الحديثة والتي تعود على تلك الدول بدلكثير الحيوية مثل الاندعة وتقنية الم

و إدخدل صندعدت جديدة والاستفددة من أحدث مد توصلت اليه الشركدت العدلمية، والحد من  ،من الفوائد مثل نقل التكنولوجيد

يد  العدملة والحد من البطدلة دون الحدجة إلى الاستدانة الداخلية أو الاستيراد، بدلإضدفة إلى اكتسدب الخبرة وتدريب وتشغيل الأ

الخدرجية، ولتشجيع الاستثمدر الأجنبي تعمل الدول من خلال التعديلات التشريعية وحوافز الاستثمدر على خلق بيئة جدذبه 

يدة الافراد، لفدئدة على الاقتتادد وعلى حللمستثمر الأجنبي تسعى الدول إلى توفيرهد بهدف الحاول على مندفع اقتتاددية تعود بد

ويعد التشريع الجيد من أهم الأسبدب الجدذبة للاستثمدر الجديد حيث يعطى التشريع المرن للمستثمر الشعور بدلأمدن والاطمئندن 

بقدرة تلك  المبدشر بل و تتحدد القدرة التندفسية للاستثمدر في الدول ليس بمجرد جذب الاستثمدر الأجنبي.للبيئة التي سيستثمر فيهد

الدول على جذب الاستثمدر مع الاحتفدظ به والاستفددة منه لتحقيق نمو اقتتادد  شدمل ومستدام. و عملت المملكة العربية السعودية 

على مواجهة التقلبدت التي تشهدهد أسواق الطدقتة العدلمية  .0.0كأحد برامج رؤية  .0.0من خلال برندمج التحول الوطني 

فع كفدءة الاقتتادد الوطني لتحقيق التوازن المدلي وتنويع ماددر الدخل والاستفددة من الموارد المتدحة دون الحدجة بهدف ر

متقدم من  كيفية تحقيق الدول مستوىفي  يتمثل  دلمي الجديد والذيفرضه النظدم الع  كبر الذعلى النفط وهو التحد  الأللاعتمدد 

الاعتمدد على ماددر غير متجددة في ظل التحديدت التي تشهدهد الأسواق العدلمية والاراعدت  التنمية المستمرة دون الحدجة إلى

سبيل ذلك قتدمت المملكة ببعض التعديلات التشريعية، والإجرائية، و المؤسسية، وتطوير  يد النفط أحد أدواتهد المؤثرة، وفالتي يع

 (World Bank Group, 2018) . لأجنبي في الكثير من المجدلات البنية التحتية لجعل السوق السعود  محل جذب للمستثمر ا
 

 :مشكلة الدراسة. 0.0

 وتتمثل مشكلة الدراسة في أن: 

 للتطور في التشريعدت المنظمة للاستثمدر الأجنبي في المملكة أثر على المتغيرات الاقتتاددية للاستثمدر الأجنبي المبدشر.
 

  :سئلة الدراسة. أ2.0

 وانين والتشريعدت والضمدندت الاستثمدرية على نمو الاستثمدر الأجنبي المبدشر؟هل تؤثر الق .1

 هل يوجد تأثير للاستثمدر الأجنبي المبدشر على اقتتادد الدول المضيفة.. 0

 هل توجد علاقتة بين الاستثمدر الأجنبي المبدشر والمتغيرات الاقتتاددية للاستثمدر. .0
 

 أهمية الدراسة:. 3.0

العدلمي في مجدلات الاندعة والتجدرة والخدمدت وغيرهد أصبح الاستثمدر الأجنبي المبدشر من أهم الموضوعدت  نظراً للتطور

التي تشغل أصحدب القرار في الدول المتقدمة وغير المتقدمة والتي تجد في الاستثمدر الأجنبي ملاذاً آمندً لدفع عجلة الاقتتادد 

 أهميتهد من: وتحقيق النمو الاقتتادد ، وتستمد الدراسة
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 الحوافز التشجيعية التي تضمنتهد القوانين المنظمة للاستثمدر. -

 تنوع المجدلات الاقتتاددية.في  ودورهد الأجنبيةتنوع الاستثمدرات  -

 زيددة التندفس بين الشركدت متعددة الجنسيدت لتقديم أفضل المنتجدت من السلع والخدمدت. -

 كنولوجيد والخبرات إلى الدول المضيفة.دور الاستثمدر الأجنبي في نقل الت -

 دور الاستثمدر الأجنبي في الحد من البطدلة. -
 

 :أهداف الدراسة. 1.0

 التعرف على تأثير القوانين والتشريعدت والضمدندت الاستثمدرية على نمو الاستثمدر الأجنبي المبدشر. .1

 الدول المضيفة.التعرف على أهمية الاستثمدر الأجنبي المبدشر على اقتتادد . 0

 التعرف على العلاقتة بين الاستثمدر الأجنبي المبدشر والمتغيرات الاقتتاددية للاستثمدر. .0

 التعرف على التوصيدت المندسبة والمستندة على الدراسة. .4
 

 :حدود الدراسة. 5.0

 .ديةالحد المكدني: طبقت الدراسة على الاستثمدر الأجنبي المبدشر في المملكة العربية السعو

 .2021إلى  .199الحد الزمدني: تتندول الدراسة التطور التشريعي والتأثير على حجم الاستثمدر الأجنبي خلال الفترة من 
 

 منهج الدراسة:. 1.0

لدراسة موضوع البحث ومعدلجته من مختلف أبعدده تم الاعتمدد على المنهج الوصفي التحليلي الذ  يهدف إلى جمع المعلومدت 

 دلمشكلة موضوع الدراسة من خلال جمع البيدندت الثدنوية من عدة ماددر أهمهد البنك الدولي والماددر التشريعيةالمرتبطة ب

 د.السعودية ثم القيدم بتحليل تلك البيدندت وتفسير النتدئج التي تم التوصل إليه ووزارة الاستثمدرالمملكة العربية السعودية، في 
 

 تحليل البيانات:. 1.0

وتمّ استخدام الإحادء الوصفي والإحادء الاستدلالي  00الإصدارة  SPSSة البيدندت بدستخدام البرندمج الإحادئي تمّ معدلج

 لتحليل البيدندت متمثلة في الاختبدرات الإحادئية التدلية:

الأحدد   ، تحليل التبدينDurbin Watson ،(2Rمعدمل التحديد )  Generalized Least Square(، Regressionالانحدار )

(ANOVA.) 
 

 :النظريالإطار . 2

 التيفي تنويع المجدلات  ...0/1/0قتدنون الاستثمدر الأجنبي السعود  الأخير الاددر بتدريخ في  تمثلت التعديلات التشريعية

ت  المملكة كمد قتدم،يمكن الاستثمدر فيهد بدلإضدفة إلى إزالة بعض المعوقتدت التي تحد من إقتبدل المستثمر على السوق السعود  

إلى  لأجنبيةاوهو جذب الاستثمدرات  رئيسيبإنشدء الهيئة العدمة للاستثمدر والتي تهتم بشأن الاستثمدر وتعمل على تحقيق هدف 

المملكة من خلال وضع الخطط التنفيذية لتهيئة مندخ الاستثمدر، وإعداد الدراسدت، وتطوير قتواعد المعلومدت، وإعداد التقدرير 

 (. 2023وزارة الاستثمدر،(المملكة في  د من المهدم اللازمة لدفع عجلة الاستثمدرالدورية وغيره
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 تعريف الاستثمار الأجنبي المباشر:

نه الاستثمدر الذ  يقوم به مستثمر مقيم بدمتلاك أصل أو موجودات في البلد المضيف أو المستقبل أويعرف الاستثمدر الأجنبي ب

 (.1998ح، بغرض تملك هذا الأصل وإدارته )صلا

 .جل في أ  أصل أو ملكية محتفظة بهد للمحدفظة على المدل أو تنميتهأ( بأنه توظيف للنقود في أ  1991 وعرفه )العندنى،

ن بلد مد اصولاً إنتدجية في بلد يحدث نتيجة تملك مستثمر م الذ النشدط  بأنه( (WTO, 2000كمد عرفته منظمة التجدرة العدلمية 

والحد الاقتاى  %.1أو جزئي يبلغ الحد الادنى له  يمشروع بشكل كلملكية في  تمنح صدحبهد نفوذاً مبدشراً خر بهدف إدارتهد وآ

 .يتحدد وفقدً لسيدسة البلد المضيف

   .خرآمستثمر أو شركة أو حكومة من بلد بأنه ملكية حاة في مشروع أجنبي قتدم به  ,HAYES) 0.00وعرفه )

أو جزئي  يكلعن طريق إنشدء فروع أو شراء  أجنبيةبأنه المسدهمة في شركة IMF, 1993) )وعرفه صندوق النقد الدولي 

 .لشركة موجودة بدلفعل بهدف إدارتهد بشكل دائم
 

 المباشر:أهمية الاستثمار الأجنبي 

مو الاقتتادد  نتحقيق المزيد من التطور والفي  منهد ةالمبدشر سواء الدول المتقدمة رغبجذب الاستثمدر الأجنبي في  تتندفس الدول

تريد تحقيق النمو الاقتتادد  لأسواقتهد ولدورهد الإيجدبي في  التيوتحقيق الانتشدر في الاسواق العدلمية، وكذلك الدول الندمية 

دعم ميزان المدفوعدت من خلال زيددة الاددرات بدلإضدفة إلى نقل التكنولوجيد والخبرات والمعرفة التي لهد أثر هدم على التنمية 

اددية في الدول المضيفة، وتوفير المزيد من الفرص الوظيفية والحد من البطدلة. وللاستثمدر الأجنبي دوراً هدمدً في تنويع الاقتت

ية لالقدعدة الإنتدجية بدلدولة المضيفة، كمد له دوراً في العلاقتدت الاقتتاددية الدولية، بدلإضدفة إلى انه يعمل على زيددة التدفقدت المد

لا إنهد تحتدج إلى مندخ استثمدر  إكرة الاستثمدر هي فكرة اقتتاددية (. وبدلرغم من كون ف0..0)قتدومي،  لأموالاوتجميع رؤوس 

ة وضدع الاقتتاددية والسيدسية والاجتمدعية بدلإضدفة إلى البيئة التشريعييشمل مجمل الأ والذ يعمل على تنظيم عملية الاستثمدر، 

التكلفة على القروض منخفضة، كمد أن    وسيدسي مستقر، إضدفة إلى أن معدلاتالمشجعة. وتتمتع المملكة بوضع اقتتادد

التضخم مستقرة ومسيطرة من قتبل الحكومة، كذلك تتمتع بتوفر السيولة المدلية والهيدكل الاقتتاددية، إضدفة إلى موقتع  معدلات

وزارة ( الأجنبيةستثمدرات المحلية والمملكة كنقطة عبور تجدرية بين الشرق والغرب جعل من المملكة بيئة جدذبة للا

كمد تشير الأرقتدم إلى زيددة أهمية الاستثمدر الأجنبي المبدشر حول العدلم فقد حقق  ارتفدعدً ملحوظد في .)  2023الاستثمدر،

( .0.0ليبلغ ) .199( مليدر دولار عدم 009.4السنوات الاخيرة حيث ارتفع صدفي تدفقدت الاستثمدر الأجنبي المبدشر من )

 .2021 (World Bank, 2023)ترليون دولار عدم 
 

  أنواع الاستثمار الأجنبي المباشر:

وضعت منظمة التعدون الاقتتادد  والتنمية خطوطدً للأشكدل التي يمكن أن يتخذهد الاستثمدر الأجنبي منهد فتح شركة أو فرع 

، جنبيةأقتدئمة، أو الاندمدج والشراكة مع شركة  جنبيةأ، أو الحاول على الحاة الأكبر في شركة أجنبيةلشركة قتدئمة في دولة 

   (Uncated, 2004) .للحاول على الحاة الأكبر في الشركة %10 كمد حددت المنظمة الحد الأدنى بقيمة
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 قواعد حماية الاستثمار:

بأمن استثمدره  تمس تيعتداءات اليكفل للمستثمر حمدية من الكثير من أوجه الا يية الاستثمدر في وجود نظدم قتدنونتتمثل قتواعد حمد

ثمدر القواعد التي تمس وجود الاست وهيفي البلد المضيف كمد تكفل له تحقيق العدالة عند وجود نزاع أو خلاف في نفس الشأن، 

 (..0.1على اعتداءات قتدنونية أو مددية تمس بدلاستثمدر )الأمم المتحدة،  تحتو نفسه والتي تمنع التدابير والإجراءات التي 

 :صور الاستثمار الأجنبي في المملكة العربية السعودية

على صورتين للسمدح بدلترخيص بدلعمل في المملكة  2023))هيئة الخبراء، نات المددة الخدمسة من نظدم الاستثمدر الأجنبي 

 وفقدً للنظدم وهمد: 

 .منشآت مملوكة لمستثمر وطني ومستثمر أجنبي -أ

 .مستثمر أجنبيمنشآت مملوكة بدلكدمل ل -ب

 :أهم قطاعات الاستثمار الأجنبي في المملكة

 :فيمد يلى 2021)المركز الوطني للتندفسية، المملكة )تتمثل القطدعدت الهدمة للاستثمدر الأجنبي المبدشر في 

ة ذات جودة ستيوذلك لتوفر البيئة المندسبة للاستثمدر الاندعي من مدن صندعية، وبنية تحتية وخدمدت لوج :قتطدع الاندعة -1

 .عدلية

هد الاستراتيجي الذ  تزيد أهمية هذا القطدع بسبب وفرة المواد الخدم في الأراضي السعودية، وكذلك موقتع :قتطدع التعدين -2

 .هدمة في التادير ةيمنحهد مكدن

يمدوية في العدلم، كمد يزيد تعد المملكة من أكبر الأسواق في المنطقة و لديهد أكبر المجمعدت الك :قتطدع الاندعدت الكيمدوية -3

 .برندمج الاندعدت التحويلية من أهمية هذا القطدع

نظدر أتمتلك المملكة أكبر سوق لتقنية المعلومدت في الشرق الأوسط، ممد جعلهد محط  :قتطدع الاتادلات وتقنية المعلومدت -4

 .العدلم بكثير من المشروعدت التقنية مثل مدينة نيوم، ومشروع البحر الأحمر

يعد من أهم القطدعدت الاستراتيجية، وتانف المملكة من الدول الرائدة في هذا القطدع على مستوى   قتطدع الطدقتة والميده: -5

 .العدلم

يشمل النقل والخدمدت اللوجستية مثل النقل الجو ، والبحر ، والبر ، والسكك الحديدية، ويعد الموقتع  :قتطدع النقل -6

المملكة مفترقتدً للطرق بين ثلاث قتدرات وهي اسيد وافريقيد وأوروبد ممد يزيد من الأهمية النسبية لهذا  الاستراتيجي الذ  تحظى به

 .القطدع

: والذ  يعد من الفرص الاستثمدرية الواعدة لمد تحظى به المملكة من تراث ديني وثقدفي قتطدع السيدحة والثقدفة والترفيه -7

 .وتدريخي

 :ي المباشرمراحل تطور الاستثمار الأجنب

كل نظدم فيهد  يحتوى والتي ،مع تطور القوانين المنظمة التي تهدف إلى تشجيع المستثمر الأجنبي من خلال توفير المندخ المندسب

على حاوله على نفس الحوافز التي يتمتع بهد  المستثمر وطمأنةعفدءات الضريبية، ى حزمة من الحوافز التنظيمية والإعل

 .(2023وزارة الاستثمدر،(للخدرج مرّ الاستثمدر الأجنبي المبدشر بأربعة مراحل:  الأموالإمكدنية تحويل  المستثمر الوطني وعلى
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من  %01م وكدنت اهم مميزات هذه المرحلة ألا تقل نسبة مشدركة رأس المدل الوطني عن 1900المرحلة الأولى: بدأت من 

 المشروع.

 لاإية لاستثمدر رأس المدل الأجنبي، عفدءات الضريبمن الحوافز التشجيعية والإعدداً  م اعطى1910المرحلة الثدنية: بدأت من 

 من المشروع. %00لا تقل نسبة مشدركة رأس المدل الوطني عن أنه اشترط أ

ع يجدءت لمواكبة التغيرات والتطورات الاقتتاددية الاقتليمية والدولية من حيث تنو والتيم 1999المرحلة الثدلثة: بدأت عدم 

 عفدءات المشجعة للمستثمر الأجنبي.تثمدر وتقديم الحوافز والإالاس

م جدءت هذه المرحلة استكمدلاً لسيدسدت تشجيع المستثمر الأجنبي وجذب الاستثمدرات ...0المرحلة الرابعة: تبدأ من العدم 

نتدج ونقل الخبرات الإتحقيق مكدسب في مجدل التشغيل والمتنوعة من خلال تهيئة المندخ التنظيمي والإدار  والتقني ل

من المشروع في قتطدعدت متعددة، كمد سمح بتملك المستثمر للأراضي  %..1والتكنولوجيد، وسمح للمستثمر الأجنبي بتملك نسبة 

 سواء للسكن أو للمشروع فيمد عدا مكة والمدينة. 

 المزايا والحوافز والضمانات وفقاً لقانون الاستثمار الأجنبي السعودي: 

مزايد التي يتمتع البلد الجدذب للاستثمدر تقديم الحوافز والمزايد للمشروع المرخص له بدلعمل والتي يعد تحويل عدئدات من أهم ال

الاستثمدر من أهم هذه المزايد حيث تضمن الدولة المضيفة من خلاله للمستثمر حرية التحويلات والمدفوعدت إلى خدرج إقتليمهد 

ستثمدر يتمثل في الميزة التي تقدمهد الدولة المضيفة للمستثمر والتي يتم تحديدهد وفقدً لمعيدر (. وضمدن الا.0.1)الأمم المتحدة، 

(. ووفقدً لنظدم الاستثمدر الأجنبي ...0موضوعي بغرض جذب الاستثمدرات التي تعمل على تحقيق التنمية الاقتتاددية )سعد، 

والحوافز التي يتمتع بهد المشروع الوطني وفقد للنظدم )وزارة  السعود  يتمتع المستثمر الأجنبي بكدفة المزايد والضمدندت

 ( وتمثلت فيمد يلي: 2023الاستثمدر، 

السمدح للمستثمر الأجنبي بإعددة تحويل العدئد من بيع نايبه، أو مد يحال عليه من فدئض التافية أو الأربدح إلى الخدرج أو  - 

 .بأ  طريقة مشروعة الأموالالتارف في تلك 

 .لسمدح للمستثمر الأجنبي بتحويل أ  مبدلغ لازمة للوفدء بدلتزامدته المتعلقة بدلمشروعا  -

السمدح بتملك الأجدنب للعقدرات اللازمة للمشروع أو لإقتدمة العمدل العدملين فيه بدستثندء أراضي مكة المكرمة والمدينة المنورة  - 

 .حكدم تملك غير السعوديين للعقدروذلك بغرض إقتدمة المشروع الاستثمدر ، ويخضع هذا كله لأ

 .إعطدء الحرية في انتقدل الحاص بين الشركدء  -

 .السمدح للمستثمر الأجنبي بدلحاول على القروض الاندعية وفقدً لأحكدم صندوق التنمية الاندعية  - 

 .ون فيهدأن تكون كفدلة العدملين في المشروع من غير المواطنين السعوديين على المنشآت التي يعمل  -

 .حادئيدت اللازمة للمستثمر الأجنبيلومدت والإيضدحدت والإتقوم الهيئة العدمة للاستثمدر بتوفير المع - 

 لأجنبيةاولمد للحوافز الضريبية من دور هدم في تشجيع المستثمر الأجنبي فقد نص النظدم على أن تعدمل جميع الاستثمدرات  - 

 .ل به في المملكة والتعديلات التي تطرأ عليهدالمرخص لهد وفق نظدم الضرائب المعمو

السمدح بترحيل الخسدئر التي تحققهد المنشأة على السنوات اللاحقة واحتسدبهد للسنوات التي تحقق فيهد الشركة اربدحدً وذلك   -

 .عند التسوية الضريبية
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مر الأجنبي كليدً أو جزئيدً الا من خلال حكم المملوكة للمستث الأموالوضع النظدم ضمدن هدم للمستثمر بعدم جواز ماددرة  - 

لوائح، للأنظمة والقتضدئي، بدلإضدفة إلى عدم جواز نزع ممتلكدت المستثمر الأجنبي الا للمالحة العدمة وبتعويض عددل وفقدً 

 .الأموالهدمة لحمدية أموال المستثمر الأجنبي وعدمل جذب لرؤوس  ةبمد يمثل ضمدن

جمركية للمنتجدت الممدثلة التي تنتجهد المشروعدت الاستثمدرية وذلك من خلال عدة إجراءات منهد منع منح المشرع الحمدية ال  -

دخول المنتجدت الممدثلة، أو عن طريق فرض رسوم جمركية عدلية أو من خلال تقديم دعم للمنتجدت المحلية عن طريق تقديم 

 .يإعفدءات جمركية كميزة للمنتج المحل
 

 بمخالفة نظام الاستثمار الأجنبي السعودي:  العقوبات المتعلقة

وفيمد يتعلق بدلعقوبدت التي تتعلق بدلمستثمر المخدلف لأحكدم النظدم ولائحته فقد تندولتهد المددة الثدنية عشر من نظدم القواعد  

لمستثمر المخدلف كتدبيدً إبلاغ افي  ويتم من خلال إجراءات تتمثل 2023)الخدصة بمعدقتبة المستثمر )المناة الوطنية الموحدة، 

فة لة المستثمر الأجنبي للمخدلحدلة عدم إزا يتي تتندسب مع إزالة المخدلفة، وفبوجوب إزالة المخدلفة خلال مدة تحددهد الهيئة وال

حدلة عدم وجود عقوبة أشد يعدقتب بأ  من عقوبدت حجب كل أو بعض الحوافز الخدصة بدلمستثمر الأجنبي، و فرض غرامة  يوف

وسمح النظدم للمستثمر بدلاعتراض على القرار . الغدء ترخيص المستثمر الأجنبي ية لا تتجدوز )خمسمدئة ألف ريال(، أومدل

الاددر في حقه خلال ثلاثون يومدً من تبليغه بقرار العقوبة، ومن هند نجد أن النظدم لم يتشدد حيدل المستثمر الأجنبي في حدل 

 الة المخدلفة قتبل البدء بتطبيق العقوبدت المقررة .وجود مخدلفة حيث منحه الفرصة لإز
 

   :آليات تسوية الخلافات المتعلقة بالاستثمار الأجنبي في المملكة

يجب أن يضمن القدنون للمستثمر الأجنبي أن يتلقى مستوى من المعدملة والحمدية لا تقل عن الحمدية التي يتلقدهد المستثمر الوطني 

بي بدطمئندن إلى البلد الذ  يوفر له نظدم قتضدئي عددل وسريع لفض المندزعدت سواء عن طريق حيث ينظر المستثمر الأجن

التحكيم أو القضدء، لذلك نص النظدم القدنوني السعود  على سبل فض المندزعدت في حدلة عدم وجود اتفدقتية دولية تكون المملكة 

 الأجنبي والمستثمرين الشركدء من السعوديين )وزارة الاستثمدر،طرفدً فيهد بين المستثمر الأجنبي والحكومة، وبين المستثمر 

 :فتكون على الوجه التدلي  2023)

المندزعدت بين المستثمر الأجنبي وبين الحكومة السعودية فيمد يتعلق بدلاستثمدر القدئم، تتم تسوية المندزعدت وديدً قتدر  -1

 .د وفقدً للأنظمة المعمول بهدالإمكدن فإن لم تتم التسوية الودية يتم فض النزاع قتضدئي

تتم تسوية الخلافدت التي تنشأ بين المستثمر الأجنبي والمستثمر السعود  وديدً بقدر الإمكدن فإن لم يتم التوصل إلى  -0

 .التسوية الودية يتم نظرهد أمدم القضدء وفقدً للنظدم

وتشمل )الوسدطة، الالح، التوفيق، والتحكيم(، ولا ويلاحظ أن النظدم قتد وضع الأولوية لفض النزاع عن طريق التسوية الودية 

 .يتم اللجوء للقضدء الا بعد استنفدذ طرق التسوية الودية لفض المندزعدت

 المملكة: في  ضوابط الترخيص للمستثمر الأجنبي

 ( ضوابط منح التراخيص للمشروع الأجنبي: 2023تندول نظدم الاستثمدر الجديد )وزارة الاستثمدر،

 .الاستثمدر المطلوب ترخياه من ضمن قتدئمة الاستثندء من الاستثمدر الأجنبيلا يكون أ -1
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حدلة عدم وجود أنظمة تتعلق بهد  يمة المملكة العربية السعودية، وفأن تكون مواصفدت المنتج ومواده مارح بهد وفقدً لأنظ -0

 .المتحدة الامريكية، أو اليدبدنفي المملكة فتكون مجدزة وفقدً للأنظمة في دول الاتحدد الأوروبي، أو الولايدت 

 .المنشآت الزراعية عن خمسة وعشرين مليون ريال سعود في  وضع النظدم تحديداً لحجم المدل المستثمر بحيث لا يقل حجمه -0

وبدلنسبة للمنشآت الاندعية لا يقل حجم رأس المدل المستثمر عن خمسة ملايين ريال وبدلنسبة للمنشآت الأخرى لا يقل حجم 

ويجوز لمجلس الإدارة تخفيض الحد الأدنى لرأس المدل في بعض  .لمدل المستثمر عن مليوني ريال سعود رأس ا

كمد أجدز .عدلية، أو تقوم بإنتدج معد للتادير ةكدنت مشروعدت تحتدج إلى خبرة فنيالمشروعدت في أمدكن معينه، أو إذا 

 .و الحاول على أكثر من ترخيص لمزاولة نفس النشدطالنظدم حاول المستثمر على أكثر من ترخيص لأكثر من نشدط، أ
 

 مؤشرات الاستثمار الأجنبي المباشر:

 تتعلق بدلدراسة وهى: التيهندك العديد من المؤشرات التي تمثل مادر جذب للمستثمرين ومنهد بعض المؤشرات 

 :الأعمالمؤشر سهولة ممارسة أنشطة 

الذ  و الأعمدلومن المؤشرات الدولية التي تشير إلى ذلك مؤشر سهولة  الأجنبيةتعد المملكة من الأسواق الجدذبة للاستثمدرات 

، بحيث تمثل المرتبة الأولى أفضل بلد، بمد يعني الحاول على مرتبة عدلية )درجة رقتمية منخفضة( .19إلى  1يرتب البلدان من 

  . ويرتب المؤشر متوسط النسب المئوية التي يحالأن البيئة الإجرائية تعُتبر ملاءمة وأكثر تشجيعدً لممدرسة النشدط التجدر

 في البنك الدولي، والترتيب الذ  الأعمدلعليهد بلد معين في كل من الموضوعدت العشرة التي يغطيهد تقرير ممدرسة أنشطة 

بية السعودية ريحتله البلد في كل من تلك الموضوعدت هو المتوسط البسيط للترتيب حسب النسبة المئوية، واحتلت المملكة الع

وهو التقرير الوحيد للبنك الدولي حول هذا المؤشر، بمد يشير إلى أنهد تتبع إجراءات حكومية  0.19عدلميدً عدم  10المركز رقتم 

 (.0.00،)مؤسسة ضمدن الاددرات الأعمدلجراءات الأكثر ملائمة لأنشطة جيدة تعد من الإ

      المملكة:في  مؤشرات البيئة التشريعية والتنظيمية

القطدعدت  في هذا المؤشر يادر عن منظمة التعدون الاقتتادد  والتنمية حول القيود القدنونية على الاستثمدر الأجنبي المبدشر 

 آليدت –سهم : )قتيود الاستثمدر في الأوهيربعة قتيود رئيسية أدولة من خلال رصد  44هذا المؤشر الاقتتاددية الاسدسية، ويرصد 

حدداً مالمدل(. ورغم كون هذا المؤشر  وانتقدل رأسرض القيود على ملكية الأ –جدنب ن الألى توظيف المديريالقيود ع –الموافقة 

 (.0.00،)مؤسسة ضمدن الاددرات الأعمدلنه لا يعد مقيدسدً كدملا لمندخ الاستثمدر في أ  بلد ألا إلجدذبية البلد للاستثمدر 

 :. ويتضمن هذا المؤشر

 :فاقيات التي تتضمن احكاماً استثماريةاولاً: مؤشر إبرام الات

حالت المملكة على مستوى متقدم في مؤشر البيئة التشريعية والتنظيمية الذ  تعده مؤتمر الأمم المتحدة للتجدرة والتنمية 

لاتفدقتيدت من إجمدلي ا % 0.0اتفدقتية تتضمن احكدمدً استثمدرية بمد يمثل  194برمت الدول العربية مد يعددل أحيث  ))الاونكتدد

عدلميدً بمد يعددل  .1السعودية المركز الثدني عربيدً وال  ، حققت0.00اتفدقتيدت لكل دولة عربية حتى نهدية  9في العدلم بمتوسط 

  :يدل وهشكأتعد اتفدقتيدت ثندئية وتتخذ عدة  الاتفدقتيدت التي تتضمن احكدمدً استثمدرية هي الاتفدقتيدت التي لا. اتفدقتية 10

 .يدت الاقتتاددية الواسعة التي تشمل الالتزامدت الموجودة عددة في الاتفدقتيدت الاستثمدر الثندئيةالاتفدقت 1- 
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المتعلقة  الأموالحكدم المحدودة المتعلقة بدلاستثمدر مثل الاتفدقتيدت المتعلقة بإنشدء استثمدر أو تحويل الاتفدقتيدت ذات الأ -0

 .بدلاستثمدر

 رات الاطدرية مثل اتفدقتدت التعدون في مجدل الاستثمدر أو المتعلقة بدلمفدوضدت المستقبلية بشأنالاتفدقتدت التي تقتار على الفق 3-

 .قتضديد الاستثمدر

اتفدقتيدت الاستثمدر الثندئية هي الاتفدقتيدت التي تتم بين دولتين وتتعلق بتشجيع وحمدية الاستثمدر التي يقوم بهد مستثمرون من  -4 

  .ضي كل منهمداالدولتين في أر

 ثانياً: مؤشر القيود التنظيمية للاستثمار الأجنبي المباشر:

القطدعدت  في يادر هذا المؤشر عن منظمة التعدون الاقتتادد  والتنمية حول القيود القدنونية على الاستثمدر الأجنبي المبدشر

 آليدت –سهم )قتيود الاستثمدر في الأ: وهيربعة قتيود رئيسية أدولة من خلال رصد  44هذا المؤشر الاقتتاددية الاسدسية، ويرصد 

المدل(، ورغم كون هذا المؤشر محدداً  وانتقدل رأسرض القيود على ملكية الأ –جدنب ن الأالقيود على توظيف المديري –الموافقة 

 (.0.00،ات)مؤسسة ضمدن الاددر الأعمدللا أنه لا يعد مقيدسدً كدملا لمندخ الاستثمدر في أ  بلد إلاستثمدر لجدذبية البلد ل
 

 الدراسات السابقة. 3

 هم الدراسدت التي تندولت أهمية الاستثمدر الأجنبي ودور المندخ التشريعي في جذب الاستثمدر للدول:أنبرز فيمد يلي 

دية، المملكة العربية السعوفي  تحقيق التنمية المستدامةفي  ( بعنوان دور الاستثمدر الأجنبي المبدشر0.14دراسة )الذيدبي،  -

تندولت دور الاستثمدر الأجنبي المبدشر في المشروعدت الاندعية في تحقيق التنمية المستدامة في المملكة العربية السعودية 

 والاستراتيجيدت التي تتخذهد المملكة لتطوير القطدع ،ووسدئل تشجيع الاستثمدر الأجنبي في المملكة و المعوقتدت التي تواجههد

الدراسة أهمية الاستثمدر الأجنبي المبدشر لمختلف الدول الندمية والمتقدمة لمد لهد من دور في  الاندعي، وكدن من أهم نتدئج

المسدهمة في زيددة الندتج القومي الإجمدلي وتوفير الوظدئف وتنويع الأنشطة الاقتتاددية، ومن اهم توصيدت تلك الدراسة يجب 

 .عدت وتطوير البنية التحتيةالعمل على تهيئة المندخ الجدذب للاستثمدرات مثل التشري
 

على الاستثمدر الأجنبي المبدشر، وبينت الدراسة أن  التشريع  ه( بعنوان التطور التشريعي في مار واثر0.19دراسة )مالح،  -

مية دوأن الاستثمدرات قتد تطورت في الدول الن ،فرادنتهد على العلاقتدت بينهد وبين الأهو الاداة التي من خلالهد تمد الدولة هيم

أهمهد في أن مندخ الاستثمدر يتطلب توفير  نتيجة مشدركة رأس المدل الأجنبي فيهد، وتوصلت الدراسة إلى عدة نتدئج تتركز

جود ، وكذلك يؤدى والأجنبيةمجموعة من المحددات في ظل العولمة الاقتتاددية القدئمة على المندفسة الدولية لجذب الاستثمدرات 

يز بدلبسدطة والوضوح وعدم التندقتض في القوانين المتزامن مع قتضدء عددل يمدرس نشدطه بشفدفية بنية تشريعية وقتضدئية تتم

إعددة النظر في النظدم  وسرعة في الفال بين المتندزعين تعد من أسبدب جذب الاستثمدر الأجنبي وكدن من أهم التوصيدت، 

القضدئي والذ  يتسم بطول فترة التقدضي وعدم تنفيذ الأحكدم الاددرة لذلك فإن القضدء ايضدً في حدجة للإصلاح من خلال 

تحديث المحدكم والاختيدر الجيد للقضدة مع التأكد من ابتعدده عن أ  انتمدء سيدسي أ  أن هندك ضرورة لتحديد معديير لشغل 

 .قضدء لأنه الأسدس لتحقيق العدل والأمن والتنميةالعمل في ال
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( بعنوان الاستثمدر الأجنبي المبدشر وأثره على النمو والتكدمل الاقتتادد  بمجلس التعدون لدول الخليج  0.14 ،دراسة )حسين -

ي دول التكدمل الاقتتادد  ف العربية، تندولت الدراسة العلاقتة بين الاستثمدر الأجنبي المبدشر والنمو الاقتتادد  من جهة وعلاقتة

مجلس التعدون الخليجي من جهة أخرى، عن طريق تحليل الشواهد المتعلقة بدلاستثمدر المبدشر في دول مجلس التعدون الخليجي، 

تثمدر دات الاسكمد تندولت محد ،وهدفت الدراسة إلى تحليل السيدسدت التي طبقت في هذه الدول بهدف جذب الاستثمدر الأجنبي

ثر ذلك على التكدمل الاقتتادد  بين هذه الدول مستخدمة نظريدت النمو الحديثة والطرق الإحادئية لتختبر أبي المبدشر والأجن

بشكل تجريبي العلاقتة بين الاستثمدر الأجنبي المبدشر والنمو وبينهد وبين التكدمل الاقتتادد ، وتوصلت الدراسة إلى وجود علاقتة 

لمبدشر ومعدل النمو الاقتتادد  الحقيقي مقدسد بمتوسط دخل الفرد في دول مجلس التعدون موجبة بين الاستثمدر الأجنبي ا

الخليجي، كمد بين وجود علاقتة موجبة بين الاستثمدر الأجنبي المبدشر ودرجة التكدمل الاقتتادد  مقدسد بتدفق التجدرة البينية بين 

 .دول مجلس التعدون الخليجي
 

على تدفقدت الاستثمدر الأجنبي المبدشر، وقتدمت الدراسة  الأعمدلة تأثير لوائح الدولة وبيئة ( عن كيفي,Farok .0.0دراسة ) -

لدراسة العوامل التنظيمية للبلد المضيف والتي تؤثر على الاستثمدر الأجنبي المبدشر  ةدول 149يدندت البنك الدولي لعدد بدستخدام ب

لقدرة على تنفيذ العقود وتمتلك لوائح تجدرية أكثر كفدءة هي الدول الأكثر قتدرة الوافد وتوصلت الدراسة إلى أن الدول التي لديهد ا

على جذب الاستثمدر الأجنبي، وان الشركدت المتعددة الجنسيدت لديهد القدرة على الاستثمدر في البلدان التي تمتلك قتوانين أقتل 

ود وهو الشيء علق بإنفدذ العقدبل قتوانين أكثر كفدءة فيمد يتكفدءة  فيمد يتعلق بدلدخول والخروج من السوق أو المنتج أو السعر مق

 .  الأمدن لمشروعدتهد في تلك الدول يوفر لهذه الشركدت القدر الأكبر من  الذ
 

)المحفزات  .0.0( بعنوان الاستثمدر الأجنبي بدلمملكة العربية السعودية في ظل رؤية المملكة 0.19دراسة )الدبيدن،   -

المبدشرة في المملكة، و  الأجنبيةدفت الدراسة إلى  التعرف على أهم المحفزات ومواطن الجذب للاستثمدرات والتحديدت(، وه

مدرات م الاستثمعرفة التحديدت والمعوقتدت من خلال المقدرندت الإحادئية، وتوصلت الدراسة إلى أنه بدلرغم من التطور في حج

لتحديـدت والمعوقتـدت التـي يسـعى للتغلـب عليهـد، ممد يسـتدعي حشـد كدفـة نه لاتزال أمدمـه بعـض األا إفي السوق السعود  

الجهـود لتخطـي تلـك العقبـدت وتذليلهـد والتخفيـف مـن آثدرهـد، كمد يرى أهمية تطويـر أنظمـة التقدضـي التجدريـة وإنشـدء محدكـم 

 .تجدريـة متخااـة فـي المندطـق ذات الجـذب الاستثمدر 
 

( بعنوان الحمدية النظدمية للاستثمدر الأجنبي في المملكة العربية السعودية دراسة مقدرنة من النظدم 0.10)الشعلان، دراسة  -

المار ، والتي هدفت إلى معرفة المزايد والضمدندت التي يتمتع بهد المستثمر الأجنبي وطرق حل النزاعدت القدنونية في المملكة 

ة بدلمزايد المملكة العربية السعوديفي  م المار ، وتوصلت إلى تمتع منشآت الاستثمدر الأجنبيالعربية السعودية مقدرنة بدلنظد

جود واشدر البدحث إلى و ،والحوافز والضمدندت التي تتمتع بهد المنشآت الوطنية، كمد توجد حوافز خدصة بدلمستثمر الأجنبي

زاعدت خاات له، كمد يتم حل الن  استثمدرهد خدرج النشدط الذ ات اومجدل تأجير العقدرفي  بعض القيود على المستثمر الأجنبي

التي تثدر بين المستثمر الأجنبي والحكومة السعودية أو بينه وبين الاشخدص الآخرين بشكل ودى قتبل اللجوء إلى القضدء وذلك 

، وضرورة إجراءات بندء الاستثمدر لتسهيل حل المشكلات، وكدن من اهم توصيدت الدراسة توفير البيئة القدنونية المندسبة لتسهيل

وضرورة وجود مراكز للتحكيم لتسوية المندزعدت الخدصة وضوح القوانين المنظمة للاستثمدر الأجنبي لطرح الثقة فيهد، 
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وجود قتدعدة  واقتترح ،التحكيمفي  جدنب خدصة إذا تضمنت المندزعدت عناراً أجنبيدً، تدريب الكوادر المتخااةبدلمستثمرين الأ

 . المملكةفي  ندت تحتوى على الفرص الاستثمدرية المتدحةبيد
 

مديراً تنفيذيدً بشركدت استثمدرية  750 دراسة مسحية تمت على يوه(World Bank Group, 2018) تضمنت دراسة  -

لبلدان الندمية يد امتعددة الجنسيدت حول الاستثمدر الأجنبي المبدشر في الدول الندمية، وتبين أن الاستثمدر الأجنبي المبدشر يفُ

العدملة، ويزيد الإنتدجية، ويخلق المزيد من الانشطة التجدرية   ىوجيد، ويعزز مهدرات القوعمومدً، حيث يعمل على انتقدل التكنول

 للشركدت المحلية، ويوفر  فرص عمل جديدة، وتبين أن الاستقرار السيدسي والأمن إلى جدنب استقرار البيئة القدنونية والتنظيمية

و هي اعتبدرات هدمة تدرس قتبل أن يخاص رأس المدل لمشروع جديد، ولهذه الاعتبدرات  من الخادئص الرئيسة لأ  بلد، هي

وزن أكبر بكثير من اعتبدرات أخرى كدنخفدض معدلات الضرائب وتكدليف العمدلة، وأن  الحوافز الاستثمدرية قتد تسدعد على 

ليست فعدلة بوجه عدم إلا حين يفدضل المستثمرون بين مواقتع متمدثلة لاختيدر قتدعدة  اجتذاب الاستثمدر الأجنبي المبدشر لكنهد

جديدة لاددراتهم، وتكشف الدراسة أنه من الأهم بكثير توفير الحمدية القدنونية من المخدطر السيدسية والتنظيمية مثل ماددرة 

 إلى الشفدفية في التعدمل مع الهيئدت الحكومية، فدلحد من هذهالممتلكدت، و حظر تحويل العملات والقيود على التحويل، والافتقدر 

مجرد الحد من المخدطر على مستوى المشروع إلى زيددة الاستثمدر  المخدطر على مستوى البلد المعني هو أسدس بدونه لن يؤد 

 .والنمو في البلدان الندمية
 

جمهورية مار العربية، تندولت الدراسة في  ذب للاستثمدر( بعنوان دور الحكومة في توفير مندخ جد0.14دراسة )ماطفى،  - 

داء لأحسين اتوفير مندخ جدذب للاستثمدر في مار بهدف النهوض بدلاقتتادد من خلال التأكيد على أهمية تفي  دور الحكومة

ر در الجديد في مايعمل على جذب الاستثمدرات التي تدعم الاقتتادد، وتندولت الدراسة قتدنون الاستثم  المدلي والإدار  الذ

في توفير بيئة جدذبة للاستثمدر، ودور الحكومة في جذب الاستثمدرات من خلال تطوير البيئة الاستثمدرية والحد من  هودور

وتوصلت  ،ولقد استخدمت الدراسة المنهج الوصفي النظر  ،والشفدفية فادحالإمدثل المعلومدت من خلال تعزيز مشكلات عدم ت

همهد وجود علاقتة واضحة بين قتواعد الحكومة وتوفير مندخ جدذب للاستثمدر في مار حيث يتجه أدئج إلى مجموعة من النت

المستثمر إلى الشركدت التي تتميز بوجود هيدكل سليمة لحوكمة الشركدت داخلهد، كمد تعمل الحكومة على محدربة الفسدد الداخلي 

وصت بضرورة الاستفددة من التجدرب الدولية أالأجنبية، وستثمدرات في الشركدت والادارات ممد يمثل سببدً من أسبدب جذب الا

  . التي تتبنى قتواعد الحوكمة
 

بعنوان الاستثمدر واللوائح والنمو، و التي تندولت بيدن العلاقتة بين تدفق الاستثمدر  (Matthias and Jose, 2006) دراسة - 

، ومنهد أجنبيةدولة تشمل دولاً عربية و 40البنك الدولي بدلتطبيق على الأجنبي المبدشر و معدلات نمو الدخل، من خلال بيدندت 

المملكة العربية السعودية ومار، وبين أن اللوائح تعد من المحددات الأسدسية للاستثمدر الأجنبي المبدشر، وبينت الحدجة  إلى 

لبدحث ب الاستثمدر الأجنبي المبدشر، استخدم احث الدول إلى توفير بيئة عمل جيدة تتمثل في لوائح وقتوانين تكون قتددرة على جذ

د النمو في ييو تم اختبدر هذه الفرضية و التوصل إلى نتدئج تتمثل في أن اللوائح المفرطة تق مجموعة من البيدندت ومنهد اللوائح،

  . حجم الاستثمدر الأجنبي المبدشر وتجعل من  أسواق هذه الدول أقتل جذبدً للشركدت متعددة الجنسيدت
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 قياس متغيرات الاستثمار الأجنبي المباشر . 1

اعتمدت الدراسة على قتيدس بعض المتغيرات الاقتتاددية للوصول إلى مدى تأثرهد بدلتنظيم القدنوني للاستثمدر الأجنبي المبدشر 

ي شهدت اسة والتفي مراحله المختلفة في المملكة العربية السعودية ومعرفة التطور في تلك المتغيرات على مدى سنوات الدر

 تطوراً في التشريعدت المنظمة للاستثمدر الأجنبي المبدشر، ونتندول فيمد يلي تحليل للتطور الذ  حدث خلال تلك السنوات.

 تطور إجمالي الاستثمارات في المملكة مقارنة بالدول العربية: -0

ام السدبقة حتى حققت أعلى نسب استثمدرات في شهد حجم الاستثمدرات في المملكة العربية السعودية تطوراً ملحوظدً في الأعو

 المنطقة ويرجع ذلك إلى تبنى المملكة للسيدسدت الاستثمدرية المشجعة والرغبة في تنويع اقتتاددهد وتشجيع القطدع الخدص.
 

 2120 – 2121الدول العربية العام في  (: إجمالي الاستثمارات0شكل رقم )

 

 2120-2121لى تقارير المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات بناء ع من إعداد الباحثتانالمصدر: 

 

المملكة العربية  حيث تبين أن 0.01و .0.0( إجمدلي الاستثمدر في الدول العربية بدلمليدر دولار للعدمين 1يوضح الشكل رقتم )

(، كمد تبين أن 0.9.4) 0.01العدم في  بلغت( بينمد 144.4) .0.0العدم في  على معدل استثمدرات حيث بلغتأالسعودية حققت 

العدم في  ( بينمد انخفضت99.0مد قتيمته ) .0.0تزايد عدا ليبيد حيث حققت في العدم في  جميع الدول كدنتفي  قتيمة الاستثمدرات

الى مد قتيمته  0.01( بينمد انخفضت في العدم 0.4مد قتيمته ) .0.0( وكذلك موريتدنيد حققت في العدم 04.4الى مد قتيمته ) 0.01

(. وقتد يعزى ذلك الى الظروف السيدسية والاقتتاددية التي تمر بهد تلك الدول بدلإضدفة إلى ازمة كوروند التي سببت عجزاً 0.4)

في اقتتادديدت الكثير من دول العدلم، بينمد نجد ان زيددة قتيمة المشدريع بدلمملكة العربية السعودية يعزى الى المندخ التشريعي بمد 

ضمنه من التسهيلات المقدمة للمستثمر وسهولة وسرعة الإجراءات اللازمة لاستكمدل الترخيص للمشروعدت الجديدة وغيرهد يت

 من الحوافز التي تقدمهد المملكة للمستثمر الأجنبي.
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 تطور صافي التدفقات الخارجة:  -2

قتدنون  ى مستويدته في المراحل الاخيرة للتعديلات فيعلأتثمدر الأجنبي المبدشر ليال إلى تطور صدفي التدفقدت الخدرجة من الاس

 الاستثمدر.

 الإجمالي( يالتدفقات الخارجة )%الناتج المحل(: الاستثمار الأجنبي المباشر، صافي 2شكل رقم )

 

 (data.worldbank.org)بناء على بيانات البنك  من إعداد الباحثتانالمصدر: 

 المملكة خلال الفترة في  درجة من الاستثمدر الأجنبي المبدشر( صدفي التدفقدت الخ0يوضح الشكل رقتم )

في المملكة العربية السعودية  ي( من إجمدلي الندتج المحل%.1.1) حيث بلغ حجم الاستثمدر الأجنبي المبدشر 0.01إلى  .199من 

لسنوات كدن هندك ارتفدعدت الإجمدلي وخلال تلك ا ي( من إجمدلي الندتج المحل%.0.0) إلى 0.01حتى وصل عدم  ،.199عدم 

عديل الإجمدلي وعدصر التطور في حجم الاستثمدر الت يالأجنبي المبدشر في الندتج المحلوانخفدضدت في نسبة مد حققه الاستثمدر 

 قتدم الكثير من عوامل الجذب والاطمئندن للمستثمر الأجنبي لمستقبل الاستثمدر في  الاستثمدر الأجنبي السعود  والذ على نظدم

 المملكة فدلثقة التي يجدهد المستثمر في بلد مد تعد من أهم الأسبدب المحفزة له للاستثمدر في هذه البلد .

ويلاحظ الارتفدع الكبير في السنوات الأخيرة رغم انخفدض أسعدر البترول عدلميدً وانخفدض حجم الإنتدج وهذا يشير إلى زيددة 

 ، وفتح السوق السعود  لتنوع المجدلات الاقتتاددية.حجم وتنوع الاستثمدرات الأخرى غير النفطية

 

 تطور حجم الصادرات والواردات: -3

تطور حجم الاددرات من السوق السعود  في السنوات الأخيرة بشكل ملحوظ رغم التوجهدت بعدم الاعتمدد على النفط كمادر 

لكي ك لمواجهة التقلبدت العدلمية في أسواق النفط ورئيسي وتنويع الإنتدج والمشروعدت لتابح المملكة سوقتدً كبيرا ومتنوعدً وذل

نحدء العدلم، وكدن هذا هو الهدف الأسدسي من التطوير المستمر في التشريعدت ألمملكة وجهة للمستثمرين من كدفة تابح ا

 ( تطور حجم الاددرات في المملكة.0والإجراءات والحوافز للمستثمر الأجنبي، ويبين الشكل رقتم )
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 (: مقارنة بين الصادرات والواردات3)شكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (data.worldbank.org)بندء على بيدندت البنك  من إعداد البدحثتدنالمادر: 

 

حيث بلغت  0.01الى  0..0( ارتفدع إجمدلي الاددرات مقدرنة بمجموع الواردات في الأعوام من 0يتضح من الشكل رقتم )

نتدجية والتي يمثل الاستثمدر المشروعدت الإ( ويعزى هذا إلى زيددة حجم 099419.0) 0.10أعلى قتيمة للاددرات في العدم 

الأجنبي فيهد جزء هدم بسبب المندخ العدم المشجع والجدذب للاستثمدر والتعديل القدنوني الاخير والذ  سمح للمستثمر الأجنبي 

حجم في  ثرت بشكل كبيرأنتدجية التي وعدت الإالمشرفي  خدصة %..1مشروعدت يال نسب التملك فيهد إلى في  بدلاستثمدر

 الاددرات 

( 140449.940حيث بلغت ) .0.0العدم في  تلك السنوات، بينمد كدنت أدنى قتيمة للاددراتفي  ميزان المدفوعدتفي  ويظهر هذا

توقتف  ول العدلم بسببير من الدنتدج وبدلتدلي الاددرات لكثمعدلات الإفي  بشكل كبير أثروهذا يعزى الى وبدء كوروند الذ  

نتدجية وبدلتدلي انخفضت معدلات الاددرات وظهر ميزان توقتف معه العمل المشروعدت الإ الذ نتدج والحجر الاحي الإ

 المدفوعدت منخفضدً في الكثير من دول العدلم خلال هذا العدلم.
 

 الإجمالي  يتطور حجم النمو في الناتج المحل -1

مملكة العربية السعودية لدعم الاقتتادد الوطني في تنوع ماددره وتوفير البيئة المندسبة لتحقيق سدهمت السيدسدت التي اتخذتهد ال

النمو الذ  شهده الندتج المحلي الإجمدلي في السنوات الأخيرة كمد أسهمت الإصلاحدت الاقتتاددية والمدلية، وكذلك برامج الرؤية 

زيد من الفرص الاستثمدرية أمدم الاندديق التنموية والقطدع الخدص، كمد ومبددراتهد ومشدريعهد الكبرى، إضدفةً إلى إتدحة الم

وتمثلت النسبة الأكبر فيهد من أنشطة النقل  0.00( عدم 0.4شهدت هذه السنوات نمواً في الأنشطة الغير نفطية وصل إلى )

، إذ يعد هذا %4.9محلي الإجمدلي بلغ م نموًا في الندتج ال0.00والتخزين والاتادلات، كمد حقق الاقتتادد السعود  خلال عدم 

المعدل أعلى معدلات النمو بين دول مجموعة العشرين خلال هذا العدم رغم الظروف والتحديدت الاقتتاددية المعقدة التي تعيشهد 

 (.0.00دول العدلم، فيمد يعد معدل النمو الحدلي أعلى المعدلات السنوية في العقد الأخير )الهيئة العدمة للإحادء،
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  الإجمالي في المملكة يالنمو في الناتج المحل(: تطور حجم 1شكل رقم )

 (data.worldbank.org)بناء على بيانات البنك الدولي  من إعداد الباحثتانالمصدر: 

والذ  ارتفع بشكل كبير  0.01إلى  .199الإجمدلي في السنوات من  ي( تطور النمو في الندتج المحل4) يتضح من الشكل رقتم

رغم الاتجده بعدم الاعتمدد على النفط كمادر أسدسي للدخل ويرجع ذلك  0.01حتى  ...0شكل مستقر في السنوات من وب

بنسبة كبيرة إلى التطور والتنويع في ماددر الدخل وتحفيز الاستثمدرات من خلال القوانين وتسهيل الإجراءات التي كدنت من 

 ي والأمني في المملكة.رار السيدسأهم الأسبدب بدلإضدفة إلى الاستق

 2121الى  2111الجديدة المسجلة في المملكة من  الأعمالتطور عدد مؤسسات  -5

 2021 إلى 1..0تطور عدد الشركدت الجديدة ذات المسؤولية المحدودة المسجلة في المملكة بشكل كبير خلال الفترة من 

 لأعمدلاع المجدلات الاستثمدرية التي تندسب الكثير من أصحدب ويشير هذا إلى المندخ العدم المحفز للاستثمدر بدلإضدفة إلى تنو

 نفطية.ظل الاتجده تنويع ماددر الدخل الغير  في المملكةوالراغبين في الاستثمدر في 

 المملكةفي  الجديدة الأعمال(: تطور عدد مؤسسات 5شكل رقم )

 

 (data.worldbank.org)بناء على بيانات البنك  من إعداد الباحثتان :المصدر
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 سجلةالم الأجنبيةعلى عدد من الشركدت أمجدل الاستثمدر وبلغ في  العدملة الأجنبية( تزايد عدد شركدت 0يتضح من الشكل رقتم )

( وقتد يعزى ذلك الى جدئحة كروند والتي حدت بشكل .1090) .0.0العدم في  ( لكنهد انخفضت قتليلاً 19019) 0.19العدم في 

ير إلى المندخ العدملة بشكل كب الأجنبيةعدد الشركدت في  تلك الفترة. ويرجع التزايدفي  وإقتدمة مشروعدت كبير من إمكدنية الانتقدل

مر لى اطمئندن المستثإدت أ التيالسيدسي والتنظيمي ومد وفرته المملكة من ضمدندت وحوافز من خلال التشريعدت القدنونية 

دفة للملكة، بدلإض الأجنبية الأموالجدنب كيفية جذب رؤوس ستثمرين الأفرت التنوع الجدذب للمالأجنبي. كمد مهدت الطرق وو

 .زالة المعوقتدت التي تحد من رغبة المستثمر الأجنبي في الاستثمدرإإلى 

 نتائج قياس متغيرات الاستثمار الأجنبي المباشر:. 5

( واعتمدت على سؤال 0.19-...0مبدشر )ومن الجوانب التي اعتمدت عليهد الدراسة قتيدس بعض متغيرات الاستثمدر الأجنبي ال

وجد علاقتة ى الفرضية: )تالبحث هل توجد علاقتة بين الاستثمدر الأجنبي المبدشر والمتغيرات الاقتتاددية للاستثمدر اعتمددا عل

 إحادئية بين الاستثمدر الأجنبي المبدشر والمتغيرات الاقتتاددية( كمد هو موضح في المعددلة أدنده: ةذات دلال

 

𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 =  𝛼0 + 𝛽1𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 + 𝛽2𝐸𝐺𝑂𝑉 + 𝛽3𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡 + 𝛽4𝑀2𝑖𝑡 

: وهياستخدم البحث بعض من المتغيرات الاقتتاددية للاستثمدر   

FDI تدفقدت الاستثمدر الأجنبي المبدشر في الدولة المضيفة:   -  

GDP الإجمدلي بدلأسعدر الجدرية:   يالندتج المحل  -  

EGOV الإجمدلي:   يي الحكومي كنسبة من الندتج المحلالإنفدق الرأسمدل -   

INF التضخم:  –   

M2: معدل نمو الكتلة النقدية  -  

 المباشر الأجنبي( متغيرات الاستثمار 0جدول رقم )

 المتغير مستوى المعنوية

الإجمدلي يالندتج المحل 01...  

 الإنفدق الرأسمدلي الحكومي 1....

ل نمو الكتلةمعد 0....  

 التضخم 400..

 

 (data.worldbank.org)بناء على بيانات البنك  من إعداد الباحثتان :المصدر

 Generalized Least Squareتمّ تقدير بعض متغيرات الاستثمدر الأجنبي المبدشر بدستخدام تحليل الانحدار و

من التغيرات التي حدثت في المتغير التدبع  %56.5أن يعنى  اوهذ   %01.0( يسدوى 2Rأظهرت النتدئج أن معدمل التحديد )

مي، معدل الإجمدلي، الإنفدق الرأسمدلي الحكو يلمتغيرات المستقلة )الندتج المحل)الاستثمدر الأجنبي المبدشر تم تفسيرهد بواسطة ا

 نمو الكتلة النقدية والتضخم(.
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 (ANOVA( تحليل التباين الأحادي )2جدول )

Model Sum of 

Squares 

df Mean 

Square 

F Sig. 

 

Regression 1.484 4 .371 3.467 .039 

Residual 1.391 13 .107   

Total 2.875 17    

 (data.worldbank.org)  الدوليبناء على بيانات البنك  من إعداد الباحثتان :المصدر

بين الاستثمدر الأجنبي المبدشر كمتغير تدبع وبقية حادئية إ ةتوجد فروق ذات دلال نهأجدول أعلاه نجد أن النموذج يوضح من ال

 ( 09...المتغيرات المستقلة المستخدمة حيث ان قتيمة مستوى المعنوية )

 ( وهذا يدل على جودة النموذج ككل.0...وهي أصغر من )

ارتبدط وهذا يعنى أنه لا يوجد  0( حيث أنهد كدنت أكبر من DW=2.865) Durbin Watsonكذلك تدل قتيمة إحادئية 

 ذاتي بين البواقتي وبدلتدلي فإن الانحدار حقيقي وهذه إشدرة جيدة.

 Generalizedالإجمدلي تم تطبيق اختبدر   ير الأجنبي المبدشر والندتج المحلللتحقق من فرضية أنه توجد علاقتة بين الاستثمد

Least Square الإجمدلي  كمد وجد كذلك وجود  يندتج المحلر الأجنبي المبدشر والبين الاستثمد  حيث وجد أن هندك ارتبدط قتو

 يممد يدل على أن الندتج المحل 0...قتل من  أ( حيث أنهد 01...ستوى المعنوية )فروق ذو دلالة احادئية حيث وجد أن م

 جذب الاستثمدر الأجنبي المبدشر .في  الإجمدلي له دور كبير

 ي المبدشر وجد أن هندك ارتبدطسمدلي الحكومي والاستثمدر الأجنبإحادئية بين الإنفدق الرأ ةللتحقق من وجود فروق ذو دلال

نفدق الرأسمدلي الحكومي كمد تبين كذلك وجود فروق ذو دلالة احادئية حيث وجد أن ن الاستثمدر الأجنبي المبدشر والإبي  قتو

جذب الاستثمدر في  ي له دور كبيرنفدق الرأسمدلي الحكومممد يدل على أن الإ 0...قتل من أ( حيث أنهد 1....ستوى المعنوية )م

 الأجنبي المبدشر وهذا دليل على وجود الأثر الإيجدبي على استقطدب الاستثمدر الأجنبي المبدشر.  

  ط قتوي المبدشر وجد أن هندك ارتبدإحادئية بين معدل نمو الكتلة النقدية والاستثمدر الأجنب ةللتحقق من أنه توجد فروق ذو دلال

توى سلأجنبي المبدشر و معدل نمو الكتلة النقدية كمد تبين كذلك وجود فروق ذو دلالة احادئية حيث وجد أن مبين الاستثمدر ا

جذب الاستثمدر الأجنبي المبدشر في  ممد يدل على معدل نمو الكتلة النقدية له دور كبير 0...قتل من أ( حيث أنهد 0....المعنوية )

استقطدب الاستثمدر الأجنبي المبدشر  فكلمد زاد معدل نمو الكتلة النقدية أدى ذلك الى  وهذا دليل على وجود الأثر الإيجدبي على

 .الأجنبيةالمزيد من الاستثمدرات 

جذب الاستثمدر الأجنبي المبدشر حيث تبين أنه يؤثر سلبدً على الاستثمدر الأجنبي في  أمد التضخم فقد أثبت أن له أثر عكسي

ممد  0...( حيث أنهد أكبر من 400..فروق ذو دلالة احادئية حيث وجد أن مستوى المعنوية ) المبدشر، كمد وجد أنه لا توجد

 جذب الاستثمدر الأجنبي المبدشر.في  يدل على التضخم له دور سدلب
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 النتائج:. 1

 (. 0.9.4) 0.01دم العفي  على معدل استثمدراتأالمملكة العربية السعودية حققت  توصلت الدراسة الى عدد من النتدئج أهمهد: أن

حيث بلغت أعلى قتيمة  0.01الى  0..0الأعوام من في  تبين أن قتيمة مجموع الاددرات كدنت أعلى من مجموع الواردات

 (. 140449.940حيث بلغت ) .0.0العدم في  (، بينمد كدنت أدنى قتيمة للاددرات099419.0) 0.10للاددرات في العدم 

 0.19 العدمفي  المسجلة الأجنبيةعلى عدد من الشركدت أمجدل الاستثمدر وبلغ في  عدملةال الأجنبيةتبين تزايد عدد شركدت 

 (. .1090) .0.0العدم في  ( لكنهد انخفضت قتليلاً 19019)

من التغيرات التي حدثت في المتغير التدبع  %56.5يعنى أن  اوهذ %56.5يسدوى  (2Rأظهرت النتدئج أن معدمل التحديد )

ومي، معدل الإجمدلي، الإنفدق الرأسمدلي الحك يلمتغيرات المستقلة )الندتج المحلالمبدشر( تم تفسيرهد بواسطة ا )الاستثمدر الأجنبي

 نمو الكتلة النقدية والتضخم(.

ستخدمة حيث وبقية المتغيرات الم حادئية بين الاستثمدر الأجنبي المبدشرإ ةتوجد فروق ذات دلال نهأبدلنسبة للنموذج ككل تبين 

 ( وهذا يدل على جودة النموذج ككل.0...( وهي أصغر من )09...ة مستوى المعنوية )ن قتيمأ

( أنه لا يجد ارتبدط ذاتي بين البواقتي وبدلتدلي فإن الانحدار DW=2.865) Durbin Watsonكذلك أوجدت قتيمة إحادئية 

 حقيقي وهذه إشدرة جيدة.

الإجمدلي كمد وجد كذلك وجود فروق ذو دلالة احادئية  يوالندتج المحل ر الأجنبي المبدشربين الاستثمد  وجد أن هندك ارتبدط قتو

 .0...قتل منأ( وهي 01...أن مستوى المعنوية ) حيث

نفدق الرأسمدلي الحكومي كمد وجد كذلك وجود فروق ذو دلالة ن الاستثمدر الأجنبي المبدشر والإبي  وجد أن هندك ارتبدط قتو

 .0...قتل من أ( وهي 1....احادئية حيث أن مستوى المعنوية )

بين الاستثمدر الأجنبي المبدشر ومعدل نمو الكتلة النقدية كمد وجد كذلك وجود فروق ذو دلالة احادئية   وجد أن هندك ارتبدط قتو

 قتل من.أ وهي( 0....حيث أن مستوى المعنوية )

( 400..ر حيث وجد أن مستوى المعنوية )وجد أنه لا توجد فروق ذو دلالة احادئية بين التضخم والاستثمدر الأجنبي المبدش

 . 0...وهى أكبر من 

 التوصيات:. 1

 فيهد بدلاستثمدر الأجنبي. زيددة المجدلات المسموحالعمل على  -1

والمزايد التي يتمتع بهد المستثمر الأجنبي في المجدلات الإنتدجية التي تظهر بشكل إيجدبي في الميزان تعزيز الحوافز  -0

 التجدر  للمملكة.

 مع التطورات العدلمية. يتلاءمطوير المستمر للأنظمة المتعلقة بدلاستثمدر الأجنبي بمد الت -0

 المعوقتدت التنظيمية للمستثمر الأجنبي.المزيد العمل على ازالة  -4
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